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Tarifelere iligkin gelismeler ve tarim disi istihdam verisi oncesi ABD piyasalarinda saticili

seyir hakimdi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD'de piyasalar tarifelere iligkin gelismeler ve sirket
bilangolarina odaklanirken, din saticili bir seyir izledi. Beyaz
Saray'dan yapilan agiklamada, Baskan Trump'in, tarife
oranlarinda degisiklige gidilmesini 6ngdren kararnameye imza
attigr  belirtildi. Kararnameye gore, tarife oranlari %?10-41
araliginda bulunuyor. Beyaz Saray Sozcusu Karoline Leavitt ise,
tarifelerin 1 Agustos'ta yururlige girecegini agikladi. Trump’in
goreve gelmesinin ardindan tarife gelirlerinin 150 milyar dolari
astigini ifade eden Leavitt, bu gelirlerin 1 Adustos itibariyle yeni
karsihkli tarife oranlarinin yurarlige girmesiyle daha da
artacagini soyledi. Baskan Trump ise Meksika'ya uygulanan
mevcut tarifelerin 90 gun slreyle uzatildigini soyledi. Meksika ile
gorusmeye devam edeceklerini belirten Trump, bir ticaret
anlasmasi imzalamayi hedeflediklerini ifade etti.

Makro veri tarafinda dun, kisisel tuketim harcamalari (PCE),
Chicago PMI ve haftalik issizlik basvurulari agiklandi. Fed'in
enflasyon hedeflemesinde yakindan izledigi c¢ekirdek PCE
Haziran'da aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,8 seviyesinde
gerceklesti. Beklenti %2,7'de bulunuyordu. Onceki ayin verisi
%2,7’den %2,8’e revize edildi. Onceki ay revize 6ncesi azalis
goOsteren kisisel gelir ve harcamalar Haziran'da %0,3 artis
kaydetti. Beklenti sirasiyla %0,2 ve %0,4 artis olmasi
yonlindeydi. Kisisel harcamalar igin onceki ayin verisi %0,0
olarak revize edildi. Chicago PMI Temmuz'da 40,4ten 47,1e
yukselerek 42,0 olan beklentinin Gizerinde gergeklesti. Son olarak
haftalik issizlik basvurulari 218 bin ile beklentinin hafif altinda
artis gosterdi.

Bilangolar tarafinda diin, Apple ve Amazon takip edildi. Apple'in
geliri yillik yaklasik %10 artisla 94 milyar dolara yikseldi. Sirketin
net kari %9,3 artisla 23,4 milyar dolara ulasirken, hisse basina
kari 1,40 dolardan 1,57 dolara yulkseldi. iPhone satislarinin
tutari, %13,5 artigla 44,6 milyar dolar, Mac satislari %14,8 artisla
8 milyar dolara ylkselirken, iPad satiglari %8,1 azalarak 6,6
milyar dolara geriledi. Amazon'un net satiglari bu yilin ikinci
ceyreginde yillik %13 artigla 167,7 milyar dolara yukseldi. Net
kar %35 artigla 18,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesirken,
hisse basina kar 1,26 dolardan 1,68 dolara yikseldi. Sonuglarin
ardindan agiklamada bulunan sirket, Gglincu geyrekte 174-179,5
milyar dolar arasinda net satis bekledigini duyurdu.

Bu gelismelerle ABD endeksleri saticili seyretti. S&P 500 endeksi
glini %0,37 dususle 6.339,29, Nasdaqg endeksi %0,03 dususle
21.122,45 ve Dow Jones endeksi %0,74 dusltsle 44.130,98
puandan ginu tamamladi. 2 yillik tahvil faizi %3,96’ya hafif
yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %4,37 seviyesinde sabit kald1.
VIX endeksi ise 15,48'den 16,72’ye ylkseldi.

Avrupa piyasalarinda diin saticili gériinim hakimdi. Ingiltere'nin
FTSE 100 endeksi %0,05 diususle 9.132,81, Almanya'nin DAX
endeksi %0,81 dislsle 24.065,47 ve Fransa'nin CAC 40 endeksi
%1,14 dususle 7.771,97 puandan ginu tamamladi.

Euro Bodlgesi'nde igsizlik orani Haziran’da %6,2 ile tarihi en

diisiik seviyelerinde gergeklesti. Onceki ayin verisi %6,3'ten
%6,2’ye revize edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari boélgeden gelen makro veriler
ve tarifelere iliskin gelismelerle saticili seyir izliyor. Japonya’'da
issizlik orani %2,5'te sabit kalirken, S&P Global imalat PMI
Temmuz ayi final verisi 48,8’den 48,9’a revize edildi. Cin’de ise
beklentinin 50,2 oldugu imalat PMI 50,4'ten 49,5'e gerileyerek,
sektorde daralmaya isaret etti. Nikkei %0,41, Shanghai %0,19,
Hang Seng %0,26, Kospi %3,50 ve Nifty 50 endeksi %0,10 ile
negatif yonde islem goruyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif negatif seyir takip ediliyor.

ABD’de bugun istihdam raporu, imalat PMI verileri ve Michigan
Universitesi beklenti anketi takip edilecek. Tarim digi istihdam
Haziran'da 147 bin seviyesinde gergeklesmisti. Onceki ayin verisi
139 binden 144 bine revize edildi. Temmuz'da istihdamin 104 bin
artmasi, issizlik oraninin %4,1’den %4,2'ye, ortalama saatlik
kazanglarin ise aylik %0,3 artisla %3,7'den %3,8’e yilkselmesi
bekleniyor. ISM imalat ise Haziran'da 48,5'ten 49,0’a yikselmisti.
Alt endekslere baktigimizda; ddenen fiyatlar 69,4'ten 69,7'ye
yukselirken, istihdam 46,8'den 45,0’a, yeni siparigler 47,6'dan
46,4e dusus kaydetti. Temmuz'da imalat PMI'in 49,5
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde
Temmuz ayr 6éncl enflasyon verisi izlenecek. TUFE'nin aylik
%0,1 dustsle yillik bazda %2,0dan %1,9a gerilemesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta ABD’de Pazartesi giinii fabrika siparisleri ve
dayanikli mal siparigleri, Sali giinl ticaret dengesi ve hizmet PMI
verileri agiklanacak. Mayis'ta %8,2 artan fabrika sipariglerinin
Haziran’da %5,0 gerilemesi bekleniyor. Mayis’ta ihracat aylik
bazda %4,0, ithalat ise %0,1 azalmis, dis ticaret agigi 71,5 milyar
dolar seviyesinde gergeklesmisti. Haziran’a iliskin beklenti 62
milyar dolar agik kaydedilmesi yoninde. ISM hizmet PMI
Haziran’da 49,9'dan 50,8’e yukselmisti. BOylelikle endeks Mayis
ayindaki daralmanin ardindan yeniden toparlanma gosterdi. Alt
endekslere baktigimizda; 6denen fiyatlar 68,7’den 67,5'e,
istihdam 50,7’den 47,2'ye duserken, yeni siparigler 46,4'ten
51,3’'e yukselis kaydetti. ISM tarafindan yapilan agiklamada,
katilimcilarin yavas biyime ve ekonomik belirsizlige siklikla atif
yaptigi belirtildi. Ayrica tarifelerin etkisi konusundaki endigelerin
devam ettigi ifade edildi. Temmuz ayina iliskin beklenti 51,5'te
bulunuyor. Euro Boélgesi'nde Pazartesi ginl Sentix yatinmci
gliveni, Sali giinii hizmet PMI ve UFE, Carsamba giini ise
perakende satislar izlenecek. UFE Mayis'ta aylik %0,6 disisle
yillik bazda %0,3 artis gostermisti. Oniimiizdeki hafta Asya
tarafinda ise veri gindemi gorece sakinken, PMI verilerini takip
edecegiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,131.0 v 074% W -172% A 320% & 373%
Nasdaq 21,1224 ¥ -003% & 007% A 782% & 9.38%
S&P 500 Vadeli* 6,362.8 v -009% W -102% A 58% & 7.15%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,065.5 Vv 081% W -063% W -045% A 20.88%
FTSE 100 9,132.8 ¥ 005% & 014% A 340% A 1174%
MSCI Europe 2,372.3 v O 112% W -321% W -129% A 1844%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,560.1 ¥ 031% W -093% A 472% A 6.22%
Kospi 31322 V¥ 349% W -200% A 968% A 3054%
Hong Kong* 24,637.5 ¥ -055% W -296% & 18% A 22.82%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,234.0 A 006% W -028% W -147% A 3.96%
IDX Composite - Endonezya 75717 A 117T% & 037% A 644% A& 6.95%
TAIEX - Tayvan 23,475.9 v 028% & 048% & T74% & 0 191%
MSCI GOU Asya 687.3 v 085% W -120% A 447% A 1514%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,743.2 A 117% & 095% & 1325% &  9.28%
WIG - Polonya 107,885.5 ¥ -093% W -061% & 751% & 3557%
Prag SE - Prag 2,241.9 ¥ -026% & 146% A 340% & 27.37%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,397.9 & 000% & 013% W -0.72% & 15.92%
Merval - Arjantin 2,319,510 A 055% A& 557% A& 987T% W -845%
Tel Aviv 35 - israil 3,014.7 ¥ 026% W -070% A 1044% & 25.88%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,920.3 AL 005% W -02% W O-077T% W -927%
FTSE/JSE All - Endonezya 98,519.5 v -080% W -040% A 218% A& 17.15%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,159.2 v 079% & 014% A& 1013% & 19.39%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Pazartesi agiklanacak olan TUFE verisi 6ncesi endekste temkinli agilis gerceklesebilir

BIST 100 endeksi giine %0,30 artisla 10.650,46 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan pozitif seyir devam ederken,
gln ici hareket bandi 10.640-10.747 oldu. Endeks giind %1,17
artigla 10.743,20 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi Giinliik Deg. A 117% A 078% A& 120%
%0,78, sanayi endeksi %1,20 deger kazandi. Gunluk islem

Kapanig 10,743.2 16,099.8 13,670.1

X . T ) Haftalik Deg. A 095% 4 063% & 1.08%
hacmi 113,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Yillik Deg. A 928%  A1062% & 472%

Yurt icinde din dis ticaret istatistikleri agiklandi. lhracat Hacim (milyar TL) 1134 209 486

Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %7,9 artarak
20,5 milyar dolar, ithalat %15,2 artarak 28,7 milyar dolar Giinliik Deg. v -010% W-7.35% W -3.12%
seviyesinde gerceklesmisti. Boylelikle ticaret dengesi 8,2
milyar dolar acik kaydetti. Yilin ilk yarisinda dis ticaret agigi bir
onceki yilin ayni donemine kiyasla %16,3 artigla 49,4 milyar Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 2064%  W-953% & 21.56%
dolara yukseldi.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 94.0 231 40.0

*Haftalik dedisim, énceki h

gl

gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Bugiin ne bekliyoruz?

Pazartesi aciklanacak olan TUFE verisi éncesi endeksin giine

temkinli baglangi¢ yapabilecegini dusunuyoruz. Bugln ayrica Tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

iTO tarafindan Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi yakindan takip Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
edilecek. ikinci geyrek bilanco aciklamalarina bagli olarak

. w _a oge - 0,
hisse bazli ayrigmalar gorulebilir. s 40,5909 osret v 0.04%
€$ 11446 11420 v -0.23%
Yurtl |c_;|’nde bugup ISOilmaIat PMI |;Ie__necek: Imglat PMI ¥ 15037 15055 A 0.12%
Haziran'da 46,7 ile sekiz ayin en disik degerini almist.
Boylelikle sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024’ten bu yana Altin 82058 329292 v -0.09%
bozulma eg”lmlnl devam ettirdi. Mayls’ta endeks 47,2 dege”nl *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

almisti. iSO tarafindan yapilan agiklamada, talepteki zayifigin
yeni siparislerin azalmasina neden oldugu ve yeni ihracat
siparislerinin de daralma sergiledigi belirtiimisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek gundemde neler var? Degisimler 31/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Oniimiizdeki hafta Pazartesi giinii yurt icinde gozler enflasyon Tarkiye 2 Yillik 1606 @ 248% @ -024% @ -64% @ 102%
verilerinde olacak. Forlnvest tarafindan vyapilan ankette Tiirkiye 5 Yillik 2798 @ 154% @ 000% @ -05% @ 6.9%
ekonomistlerin Temmuz ayr TUFE aylikk medyan tahmin
%2,40, ortalama tahmin ise %2,35 artis yoninde gergeklesti.
TUFE'de aylk en yilkksek ve en disik artis beklentileri
sirastyla %2,80 ve %1,50 seklinde olustu. TUFE Haziran'da
ayllk %1,37 artisla yillik bazda 9%35,41’'den %35,05'e
gerilemisti. Detaylara baktigimizda; TUFE'deki degisim
Haziran’da bir onceki yihin Aralik ayina gére %16,67, on iki
aylik ortalamalara gére %43,23 artis olarak gergeklesti. En
yiuksek agiriga sahip 3 ana harcama grubunun aylik
degisimleri; gida ve alkolsiz iceceklerde 9%0,27 azals,
ulastirmada %2,38 ve konutta %2,62 artis olarak gergeklesti.
Haftanin geri kalaninda ise efektif doviz kuru endeksi ve
Hazine nakit dengesi takip edilecek.

Tiirkiye 10 Yillik 124.9 ® 464% @ 120 @ -67% @ -644%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’'de FED”in favori enflasyon gostergesi ¢ekirdek
PCE Haziran ayinda aylik bazda %0,3 olarak aciklanirken yillik
bazda %2,8 ylkselerek piyasa beklentilerinin Ustiinde kalmis oldu.
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp azalsla %4,36, Almanya 10
yilhk gosterge tahvil faizi %2,70 seviyesinde islem gordi. Turkiye'nin
5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artigla 280 bp’dan iglem
gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %7,12
seviyesinde yatay hareket izledi.

Ddoviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Yukselis trendini koruyan Dolar Endeksi 99,946
seviyesine ylkseldi. Euro / Dolar paritesi 1,1404-1,1461 bandinda
hareket ederken kapanisa dogru 1,1430 seviyesinden islem goérdi.
Dolar / TL. spot kuru ise 40,59 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alis egilimi izlendi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 21 bp azalisla
%40,45, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 22 bp azalisla %31,62
seviyesine geriledi. BIST Tahvil / Bono Kesin Alim Satim Pazarr’'nda
islem hacmi 19,1 milyar TL'ye yiikseldi. BIST Repo Pazar’nda
gecelik faiz orani %42,51 - %42,70 bandinda olusurken, gtnlik
islem hacmi 767 milyar 805 milyon TL'ye geriledi.

Hazine, yeni 3 aylik i¢ bor¢lanma takvimini agikladi. Programa gore,
Hazine AJustos ayinda toplam 339,1 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine
karsilik toplam 440,8 milyar TL'lik i¢ borglanma gerceklestirecek.

25 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore
36 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda
9,2 Milyon Dolar azalis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 26,9
Milyar TL artarak 6 Trilyon 922 milyar TL nominal olurken, ayni hafta
YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 10,9 Milyar TL azalarak 557,5 Milyar
TL seviyesine yukseldi.

Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki pay1 %8,05’e yiikseldi.
Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise parite etkisinden
arindirlmis  olarak toplamda vyaklasik 1,2 Milyar dolar artis
izlenirken, gercek kisilerde 83 Milyon dolar artig, tizel kigilerde ise 1
Milyar 129 dolar artig géruldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /[ €/ £ [¥

Net Degisim
Dlkeler Son Getifl Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye = 7,12 0,00 -0,07 -0,33
ABD v 436 -0,02 -0,03 -0,22
ingiltere W 457 -0,03 -0,06 0,00
Almanya w 270 -0,01 -0,02 0,33
Fransa ¥ 335 0,00 -0,03 0,16
ispanya v 328 001 -004 021
italya ¥ 353 -0,02 -0,05 0,01
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,59 0,07 0,08 14,87
G. Afrika Randi & 1821 1,18 2,53 -3,44
Rus Rublesi 4 81,10 0,12 2,14 -23,31
Meksika Pesosu W 18,83 -0,17 1,65 -9,55
Kore Wonu 4 1.396 0,19 0,89 -5,49
Hindistan Rupee w 87,50 -0,19 1,18 2,27
Endonezya Rupiah 4 16.450 0,40 0,86 2,24
Macar Forinti W 350,08 -0,17 3,69 -11,90
Brezilya Reali & 560 0,53 0,65 -9,47
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,65
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eylil 2025
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Yurt ici Haberler

TUIK verilerine gore turizm geliri ikinci geyrekte bir énceki
yilin ayni ¢eyregine gore yizde 8,4 artarak 16 milyar 284
milyon 322 bin dolar oldu. Ziyaretgilerden elde edilen turizm
geliri 16 milyar 95 milyon 247 bin dolar, transfer yolculardan
elde edilen turizm geliri ise 189 milyon 75 bin dolar oldu. Bu
ceyrekte ziyaretcgiler tarafindan yapilan harcamalarin 11
milyar 100 milyon 829 bin dolarini kisisel harcamalar, 4 milyar
994 milyon 418 bin dolarini ise paket tur harcamalari
olusturdu. Turkiye'den ¢ikis yapan ziyaretci sayisi 2025 yih Il
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyredine goére yuzde 2
artarak 16 milyon 412 bin 168 kisi oldu. Ziyaretgilerin ylzde
16,3'Un0 2 milyon 678 bin 105 kisi ile yurt disinda ikamet
eden vatandaslar olusturdu.

Devlet tahvili, bono ve kira sertifikasi gelirlerinde sifir
kesinti uygulamasi yil sonuna uzatildi. Konuya iligkin
Cumhurbagkani Karari Resmi Gazete'de yayimlanarak
yuruarlige girdi. Buna gore, devlet tahvili ve hazine bonolari ile
Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelirlere iligkin
yuzde O indirimli tevkifat orani uygulamasi 31 Aralk'a kadar
devam edecek.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB), doviz
dontsim destegini uzatma karart Resmi Gazete'de
yayimlandi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore,
firmalarin yurt digi kaynakli dovizlerin TL'ye doénlsimiinde
saglanan destek uygulamasinin 31 Temmuz 2025 olan sire
31 Ekim 2025 tarihine kadar uzatildi. Yapilan degisiklik ile
TCMB, yurt disindan gelen doévizlerin TL'ye cevirilip kendisine
satilmasi durumunda firmalara destek uygulamasini devam
ettirecek.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na goére, Kur
Korumal Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) 25
Temmuz haftasinda 17 milyar 263 milyon TL azalarak 489
milyar 188 milyon TL'ye geriledi. Gegcen haftaki veri 506
milyar 451 milyon TL seviyesindeydi.

Yurt Disi1 Haberler

SEC Bagkani Paul Atkins, kripto tabanl islemler igin
dizenlemeleri modernize etmeyi amaglayan "Proje Kripto"
(Project Crypto) girisimini duyurdu. Atkins, bir etkinlikte
yaptigi konusmada, s6z konusu girisimle Amerikan finansal
piyasalarinin zincir igi (on-chain) yapiya gegmesini saglamak
amaciyla menkul kiymetler kurallarinin ve dizenlemelerinin
modernize edilmesinin amagclandigini aktardi. ABD Bagkani
Donald Trump'in Dijital Varlik Piyasalari Calisma Grubu'nun
SEC ve diger federal kurumlar icin ABD'nin kripto varlk
piyasalarindaki liderligini strdirmek amaciyla bir cerceve
olusturuimasina  yonelik  Onerileri  iceren  raporunu
yayimladigini belirten Atkins, bu raporun Amerika'yr blok
zinciri ve kripto teknolojisinde birinci yapmak icin bir yol
haritasi oldugunu kaydetti. Atkins, bu dogrultuda "Proje
Kripto" girisimini baslattiklarini, bunun ABD'nin is kurmak, ileri
teknolojiler gelistirmek ve sermaye piyasalarina katilmak igin
diinyadaki en iyi yer olmaya devam etmesini saglayacagini
ifade etti.

Goldman Sachs, Fransiz 6zel sermaye sirketi PAI'nin en
blyuk islemlerinden birini tamamlamasini saglayacak bir
anlasmanin pargasi olarak dondurma ureticisi Froneri'ye 15
milyar euro degerleme Uzerinden yatirm yapmaya
hazirlaniyor. Eylll ayi gibi sonuglanabilecek olan anlasmaya
gore Goldman'in varlik ydnetimi boélumd, PAI tarafindan
olusturulan bir devam aracinin liderligini Ustlenecek. PAI ve
Nestlé'nin ortak girisimi olan Froneri, kuruldugu 2016 yilindan
bu vyana hizla buylyerek Unileverin Magnum Ice
Cream'inden sonra dunyanin en bulyldk ikinci dondurma
ureticisi haline geldi. ABD'deki Haagen-Dazs, Oreo ve
Cadbury dondurmalari gibi ikonik markalarin yani sira buyuk
bir beyaz etiket isine de ev sahipligi yapiyor. Sirketin gelirleri
2019'da 2,6 milyar euro'dan 2024'e kadar beklenen 5,5 milyar
euro'ya yukseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin Komiinist Partisi Merkez Komitesi (Politbiiro), 30
Temmuz tarihinde dizenlenen toplantida mevcut ekonomik
durumu degerlendirdi ve 15. Bes Yillik Kalkinma Plani'ni
gdzden gegirdi.. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin
medyan tahmini de AlIman ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte yuzde
0,1 daralacagi yondeydi. Ote yandan Destatis, Alman
ekonomisinin bu yilin ilk ¢eyreginde ylzde 0,4 buyiduguini
aciklamisti ancak bu veriyi ylizde 0,3 olarak revize etti.

Kanada Merkez Bankasi yaptidi aciklamada, siddetli ve
artan bir klresel ticaret gatismasi riskinin Nisan ayindan bu
yana azaldigini ve ABD tarifelerinin nasil olacagi konusunda
bir miktar netlik oldugunu belirtti. 27 Temmuz kosullarina gore
mevcut tarife senaryosunda, GSYH 2025'in ikinci yarisinda
yaklasik %21 buylyecek ve ardindan toparlanarak 2027'de
%1,8'e ulasacak. Enflasyon ise %2 civarinda seyretmesi
bekleniyor.

Almanya’da enflasyon, 10 ay aradan sonra ilk kez Avrupa
Merkez Bankasi'nin (AMB) yliizde 2’lik hedefinin altina dusta.
Bu gelisme, politika yapicilarin son yillardaki yikselisi kontrol
altina aldiklari yonindeki goruslerini destekledi. Buna gore
Almanya’da tuketici fiyatlar, Temmuz ayinda yillik bazda
yuzde 1,8 artis gosterdi. Bloomberg’in ekonomistler arasinda
yaptigi anket sonucunda medyan tahmin Almanya’da tiketici
fiyatlarinin yizde 1,9 artmasi yonindeydi.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% I (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %KQM L(dL

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




Hisse Senedi Piyasalari “

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Ko¢ Holding 2C25'te ortalama piyasa beklentisi olan 1,21 mir TL'nin oldukga Uzerinde 7,73 mlr
TL net kar agikladi. Gigli operasyonel karliligin yani sira, net parasal pozisyon kazancindaki artis ve ertelenmis vergi gelirinin
desteginde net karda giiglii artis kaydedildi. Ciro, yillik bazda %18 azalisla 406,4 mir TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK
yillik bazda %25,5 artigla 48,6 mir TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da yillik bazda 4,1 puan artigla %12 seviyesinde
gerceklesti. Beklentilerin Gizerinde gelen net kar ve yillik bazda operasyonel marjlarda kaydedilen gugli artis paralelinde finansal
sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KCHOL F/K
Cari Fiyat (TL) 179,30 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 210,86 FD/Satiglar 0,5
52H En Diglk (TL) 133,70 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 454.686,5
Piyasa Degeri (mn USD) 11.227,0 S1H 1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 8,4%
Endeks Payi (BIST100) 3,2% S3A 11,9%
Temettd Verimi 3,5% S1Y -13,7%
3A Hacim (mn TL) 4596,2 YB -4,2%

Tat Gida (TATGD, Pozitif): Hatirlanacagi tizere, Sirketin siirdiriilebilirlik stratejisi kapsaminda, Afyonkarahisar ili, Dinar ilgesi,
Cicektepe koylinde bulunan hazine arazisi tizerinde 7,3 Mwe (9,9 MWp) kurulu giicinde Glines Enerjisi Santrali'nin kurulmasinin
planlandigi, s6z konusu arazi Uzerinde 29 yil sureyle gecgerli olmak Uzere irtifak hakki tesis edilerek tapudaki tescilinin
gerceklestirildigi, yapilacak yatirimin uzun vadeli yesil dontsim kredileriyle finanse edilmesinin planlandigi 14.04.2025 tarihli
6zel durum aciklamasi ile detayli olarak duyurulmustu. Bu kapsamda, fabrikalarin ihtiyag duydugu elektrik enerjisinin,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilmesi amaciyla, Afyonkarahisar ili, Dinar ligesi, Cigektepe kdyiinde gelistirdigi Giines
Enerji Santrali kurulumu igin Solares Yenilenebilir Enerji AS ile 31.07.2025 tarihinde Giines Enerji Santrali Yapimi Isi Anlagmasi
imzalandi. Yaklasik 3,8 milyon USD yatinm yapilmasi 6ngdrilen Afyonkarahisar Gunes Enerji Santrali 9.924 kWp guclinde olup,
yaklasik 16.000 MWh/YIl elektrik enerjisi tretmesi hedeflenmektedir. Oniimiizdeki alti ay iginde tamamlanmasi planlanan
Afyonkarahisar Glnes Enerji Santrali faaliyete gectikten sonra, Sirketin 2024 yili fiili enerji tiketimi baz alinarak hesaplanan
enerji tuketiminin yaklasik %97'si yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanmis olacaktir.

Hisse Kodu TATGD F/K
Cari Fiyat (TL) 12,59 FD/FAVOK 52,3
52H En Yuksek (TL) 15,80 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 10,41 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 3.082,0
Piyasa Degeri (mn USD) 76,1 S1H 2,9%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A 4,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -7,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -17,7%
3A Hacim (mn TL) 22,7 YB -15,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Enerya Enerji (ENERY, Noétr): Sirketin 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile baslatilan pay geri alim programi kapsaminda;
31.07.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 8,60 TL fiyattan toplam 50.000 adet pay geri alindi. Sirketin
25.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylari toplami 216.289.885 adede
ulasti (Sirket sermayesine orani %2,4032).

Hisse Kodu ENERY F/K 32,4
Cari Fiyat (TL) 8,56 FD/FAVOK 20,7
52H En Yuksek (TL) 8,65 FD/Satiglar 3,0
52H En Disuk (TL) 2,90 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 77.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.902,3 S1H 9,0%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 18,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 93,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 182,7%
3A Hacim (mn TL) 407,1 YB 97,7%

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji (AHGAZ, Notr): Sirketin 20.03.2025 tarihli pay geri alim programina iligkin Yonetim Kurulu
karari kapsaminda; 31.07.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 29,56 TL — 29,62 TL fiyat araligindan (agirhkl
ortalama 29,59 TL) toplam 100.000 adet pay geri alindi. Sirketin 27.12.2023 ve 14.02.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile
geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu AHGAZ paylari toplami 35.853.788 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,3790).

Hisse Kodu AHGAZ FI/K 48,4
Cari Fiyat (TL) 29,50 FD/FAVOK 14,4
52H En Yuksek (TL) 30,34 FD/Satiglar 2,3
52H En DusuUk (TL) 12,49 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 76.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.893,9 S1H 5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -2,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 20,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 124,9%
3A Hacim (mn TL) 139,3 YB 33,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.63x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.63x 5.45x
9.5 Maksimum 10.70x 10.70x
:(5) Ortalama 9.52x 7.64x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.00x 5.18x
;g Maksimuma Uzaklik -0.07x -0.07x
65 Performans 21.1% 45.7%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %28.1 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.40x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.21x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.41x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.23x
06 10.4 Performans 34.8% -10.5%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar| ivesine %6.1 yak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 76.1 yakKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

15.5 Kapanig 16.39x
145 N M Minimum 14.19x 7.93x

1355 Vw N Maksimum 16.75x 16.75x

125 Ortalama 15.34x 11.54x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.19x 8.46x
105 Maksimuma Uzaklk -0.36x -0.36x
9.5
Performans 16.7% 49.5%
8.5 Ny
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %29.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

-5
Son 3 Ay Son1Yil
-10 Mea - N Kapanis -35.53
-15 V Minimum -41.4 -41.4
-20 Maksimum -30.0 0.0
25 M v Ortalama -35.1 217
Minimuma Uzakhk 5.8 5.8
-30 M
~N Maksimuma Uzaklik 5.6 -355
35
Performans 10.5% 15.1%
-40 Y
-45 .
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 13.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 0 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
-30.7
-10 Kapanig
Minimum -46.1 -46.1
15 Maksimum -30.6 0.0
-20 Ortalama -39.2 232
-25 Minimuma Uzakhk 154 154
-30 Maksimuma Uzakhk 0.0 -30.7
35 Performans 7.2% 16.6%
-40
_45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N FY 9 9 9 9 9 9 seviyeye 7.4 puan yakiniz.
S~ S~ ey S~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o) (o)) o i o~ — o o < [¥a) (o) ~
o o — — — o o o o o o o

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -21.0
-5
Minimum -31.4 -31.4
-10 Maksimum -138 0.0
-15 i Ortalama -23.6 -13.8
20 R AN Minimuma Uzakhk 10.4 104
) Maksimuma Uzakhk -7.2 -21.0
-25
/ Performans 15.3% 14.0%
-30 N
-35
< < < < < wn wn n wn n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 = pa S S S 3 3 38 ] S . 7.2 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye /.2 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Vel

28 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Temmuz - -12,7
29 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,4%
29 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,8%
29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Oncii) Haziran - -0,3%
29 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Haziran - 0,3%
29 Temmuz 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - -0,4%
29 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlar Haziran 7,35mn 7,77 mn
29 Temmuz 17:00 ABD CB Tuketici Gliveni Temmuz 95,9 93,0
29 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet isletme Endeksi Temmuz - -4,4
30 Temmuz 10:00 Turkiye igsizlik Orani Haziran - 8,4%
30 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 96,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz - -14,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiveni Temmuz 94,5 94,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Temmuz -11,2 -12,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Temmuz 3,5 2,9
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 2¢ -0,2% 0,6%
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 2C 1,1% 1,5%
30 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 25 Temmuz - 0,8%
30 Temmuz 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 80k -33k
30 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim 2C - 0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreklik) 2¢ 2,5% -0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2C - 3,8%
30 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 3,5%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Haziran 0,0% 1,8%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -0,3%
30 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplantisi 30 Temmuz 4,50% 4,50%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0,5% -0,6%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 1,8% 1,9%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Haziran -0,7% -0,1%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Haziran 1,3% -2,4%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 49,7 49,7
31Temmuz 04:30 Cin Hizmet PMI Temmuz 50,4 50,5
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 31Temmuz 0,50% 0,50%
31Temmuz 08:00 Japonya Tiiketici Glveni Temmuz 35,0 34,5
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Haziran -16,4% -34,4%
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimig) Haziran 0,67 mn 0,53 mn
31Temmuz 09:00 Japonya BOJ Bagkan Ueda'nin Konugmasi - - -
31Temmuz 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -6,65
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haziran - -1,8%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Haziran 6,3% 6,3%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelirler Haziran 0,2% -0,4%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Giderler Haziran 0,4% -0,1%
31Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,5% 2,3%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,2%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,7% 2,7%
31Temmuz 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 2 0,8% 0,9%
31 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 26 Temmuz - 217k
31Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 19 Temmuz - 1,96 mn
31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz - 40,4
1 Agustos 02:30 Japonya igsizlik Orani Haziran 2,5% 2,5%
1Agustos 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Haziran 1,25 1,24
1Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 48,8
1Agustos 04:45 Cin S&P Global imalat PMI Temmuz 50,1 50,4
1Agustos 10:00 Turkiye imalat PMI Temmuz - 46,7
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Temmuz - 49,8
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz -0,1% 0,3%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 1,9% 2,0%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 2,3% 2,3%
1Agustos 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Temmuz 101k 147k
1 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
1Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,8% 3,7%
1Agustos 15:30 ABD igsizlik Orani Temmuz 4,2% 4,1%
1Agustos 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Temmuz - 62,3%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 49,5
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat PMI Temmuz 49,5 49,0
1 Agustos 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Temmuz - 69,7
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 46,4
1ABustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 45,0
1Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,1% -0,3%
1Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Temmuz - 61,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 66,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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